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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

16.01.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 121.001 0,05
BIST-30 146.641 0,03
DVZSP 6.1927 -0,36
EUR/USD 1.1156 0,03
ALTIN 1.553 -0,20
PETROL (BRENT) 64.44 0,66
17.01.2020
USD/TL
17:305,8515 5,8595
EUR/USD

1,1133
(20.10.21)
%10.33 %10.23
BRENT 70,20

Dis Piyasalar
16.01.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 29.287 0,92
S&P 500 3.316 0,84
NASDAQ 9.537 1,06
DAX 13.429 -0,02
FTSE 100 7.609 -0,43
NIKKEI 24.050 0,49
SHCOMP 3.076 0,09
Vadeli Piyasalar

17.01.2020 Degisim %
FDOW 0,14
FSP 0,05
Us 10-Y 1,827
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Bakis Agisi

3 Ayin Yﬁksegi Konut...

1.373 M beklenen ABD Aralik konut baslangiglari TSI 16.30

ABD Kasim konut baslangiglar %3.2 ile 1.365 M olarak gergeklesti- 3 ayin
yiiksegiydi.

ABD Ekim konut baslangiglari verisi %3.8 artisla 1.314 M,
ABD Eylul konut baglangiglari -9.4% azalis ile 1.256 M olarak gergeklesmisti.

ABD Agustos konut baslangiclari apartman ve 6zel konutlarda artisa paralel %12.3 ile
1.364 M olarak gergeklesmisti (2007 yili Haziran’dan beri en yiiksek seviye).

1.260 M beklenen ABD Temmuz konut baslangiglar beklenmedik sekilde -4.0% duslisle
1.191 M olarak gergeklesmisti. #

Housing Starts and Building Permits 3-Month Moving Average
(thousands, SAAR)
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ABD Sn Uretimi ve KKO Bek -0.3% 9%77.1 onc %]1.1

® 13.00 Euro B. Aralik TGFE 6ncyy %1.3

® 17.15 ABD Ara Sn Uretimi ve KKO bek -0.3%
ve %77.1

® 18.00 ABD Kasim Agik is bek 7.100M
® 18.00 ABD Tiketici Guveni Ocak bek 99.3

® Pazar Cumhurbaskani Erdogan, Almanya'ya
glnubirlik bir ziyaret gergeklestirecek

® Pazartesi Cin MB faiz karari

® Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, yillik
degerlendirme toplantisi 10.00
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%0.4 beklenen ABD Aralik perakende satiglar tatil
alisverisi sayesinde %0.3 olarak gergeklesti. ABD Kasim
perakende satislar %0.2 , ABD Ekim perakende satiglar
%0.3, Eylul perakende satiglar -0.3% ile 7 ayda ilk kez
dismisti. ABD 2019 Agustos perakende satislar verisi
%0.4 (otomobil ve online alisveris onciliigiinde) olarak
gerceklesmisti. Temmuz ayi verisi %0.8’e revize edildi.
ABD Temmuz perakende satislar verisi %0.7 ile 4 aydaki
en c¢ok artisi gosterirken, tiketici harcamalarinin
genislemeye devam ettigi isaretini vermisti. ABD Haziran
perakende satislar verisi %0.4 olarak gergeklesti. Mayis
perakende satislar verisi %0.5 olarak gergeklesmisti #

215k beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari -10k ile
204k oldu:5. haftada da dusti ( 252 k 12 Aralik , 203k : 7
ayin dsgi, 253 bin 1 yilin yiiksegi: 2017 Eylul’den beri
en ylksek)

ABD Kasim Sanayi Uretim KKO %1.1 ve %77.3 olarak
gerceklesmisti. ABD Ekim Sanayi liretimi ve KKO verisi
-0.8% ve %76.7 olarak gerceklesmisti. ABD Eylul Sanayi
Uretimi ve KKO  -0.4% ve %77.5 olarak gerceklesmisti.
ABD 2019 Agustos sanayi Uretimi ve KKO %0.6 (bir
yildan fazla suredeki en g¢ok artis) ve %77.9 olarak
gergeklesirken, imalatin dengelenmeye basladiginin
isaretini vermisti.

7.015 M beklenen ABD Ekim agik is 7.267 M olmustu.
ABD agik is Eylal 7.024 M, Agustos agik is verisi 7.05 M
olarak gergeklesti. ABD’de Jolts agilan isler Temmuz'da :
7.22 MIn seviyesindeydi. 7.293 M beklenen ABD Haziran
acik is verisi 7.348 M olarak gergeklesmisti. Fed tarafinda
ise alimlarin  saglam oldugu belirtilirken, isgiici
piyasasinin stkihgi maas artiglarina yardimcl
olmustu.Rakamin yiksek seyretmesi, Amerikalilarin is
glcl piyasasindaki gliclenmeye paralel olarak, daha iyi
pozisyonlara geg¢mek igcin mevcut islerinden ayrildigi
seklinde degerlendiriliyor

Cin ekonomisi 2019 4¢’de %6,0 biiyiidii ve 2019 yili
biiyiime % 6,1 olarak gergeklesti.

Pompeo Berlin'deki Libya konferansina katilacak
Arjantin Merkez Bankasi faizi 200 baz puan indirdi

SONME.E ve SRVGY.E paylari 17/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 31/01/2020
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

GYHOL.E paylarinda 17/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 31/01/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

Ard Grup Bilisim 3.500.000 Teknolojileri A.S.

Halka arz sonrasinda bir yil boyunca satisa hazir bekletilecek 1.875.000 TL nominal degerli
paylarin halka arzi da s6z konusu olabilecektir.

2) ARD Grup Holding A.S.’ye ait 3.500.000 TL nominal degerli paylar halka arz edilecektir.

AKBNK ilgi'de kayrth aciklamamiz ile; Rekabet Kurulu'nun Bankamiza idari para cezasi
verilmesine dair anilan kararina karsin, Danistay nezdinde agilan iptal davasina iliskin temyiz
basvurumuzun reddedildigi, s6z konusu karara karsi slresi icerisinde karar diizeltme
talebinde bulunulacagi duyurulmustu.

Karar diizeltme basvurusu Danistay idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan reddedilmis olup,
yasal slire¢ sona ermistir.

Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi A.S.

DGKLB Teknoloji Bakanhgi'na bagli Degerlendirme ve Denetim Komisyonu tarafindan
Kelebek'e tasarim merkezi belgesi verilmesi uygun gorilmustir.

PGSUS Basinda yer alan haberlerden goruldagu tzere; Sivil Havacilik Genel MuddrlGga 15
Ocak 2020 tarih ve E.1092 sayili yazisinda istanbul Sabiha Gokcen Havalimani'nda halen
devam etmekte olan bakim faaliyetleri ve yasanan trafik yogunlugu nedeniyle mevcut ugus
izinlerinin Gzerine ilave frekans/yeni hat ugus izin basvurularinin bu asamada uygun olarak
degerlendirilemeyecegini bildirmistir.

13 Ocak 2020 tarihinde KAP'ta paylasilan 2020 yil finansal ve operasyonel beklentilerinde
degisiklik 5ngormemektedir.

17 Ocak 2020 tarihinde VIOP Aksam Seansi uygulamasi :
Aksam Seansi ilk etapta " Endeks Vadeli islem Sozlesmelerinde" 19:00 -23:00 saatlerinde
https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/temp/aksam_seans_yazisi.pdf @icbcyatirim

TCMB, Takasbank'in "Teminat Yonetimi Hizmeti" vermesini onayladi

Ekonomi Haberleri

Atzille ilgili gerekgelerin resmi sunumu Temsilciler Meclisi'nin yedi iiyesi tarafindan Senato'da yapilacak. Senato'daki esas oturumlarin Sali giinii
baslamasi planlaniyor. Oturumlar iddia ve savunma tarafinin agilis sunumlariyla baslayacak. 2 haftadan fazla siirmesi beklenmiyor. Trump'in
gérevinden azledilmesi igin (gte ikilik ¢ogunluga (100 lyede) yani 67 senatériin oyuna ihtiya¢ bulunuyor -Demokratlar 1973 yilindan bu yana
ylrtirliikte olan Savas Yetkileri Yasasi’na gére tasarinin Senato’da da onaylanmasi halinde badlayiciliginin olacagi gériisiindeydi-VOA

10 Ocak 2020 haftada yabancilar; Hisse senedinde -108 mn $ satici (6nc: -12 mn $ satici)

DIBS'de -178 mn $ satici oldular (6nc: -25 mn $ satici)

10 Ocak 2020 ile biten haftada TCMB rezervleri; * Toplam rezervler haftalik % 0,7 artarak 106,2 mlyr $, * Briit doviz rezervleri haftalik bazda %0,4
artarak 78,3 mlyr $ oldu.* Altin rezervleri de haftalik bazda % 1,7 artarak 27,9 mlyr $ oldu.

ABD Sayistayi, Baskan Trump hakkindaki azil sorusturmasinin da odagi olan Ukrayna’ya askeri yardimin askiya alinmasi konusunda Beyaz Saray’in

federal yasalari ihlal ettigini belirtti.

Fitch: Tiirkiye'nin para politikasi kredibilitesi hala kredi notu acisindan 6nemli bir zayiflik -G6zden gecirme 21 Subat 2020

Turkiye'nin reel faizinin gegen yil goriilen tepe noktasi yiizde 8,3'de yiizde -0,6 seviyesine indigini belirten Fitch, Tirkiye ile diger blylk gelismekte
olan ekonomiler arasinda reel faiz orani farkinin da 6,4 puandan -1,8 puana geriledigine dikkat ¢ekti. Fitch, "Reel faiz orani farkindaki bu degisim lira
Uzerinde baskinin yinelenmesi, sirket ve banka bilangolari Gzerinde daha buytik stres olusmasi risklerini artiriyor -Foreks
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,05 artis ile 121.001 puandan tamamladi. islem hacmi 16,8 mir TL.

DESTEK 119.575 119.140 gap* 117.970 117.169 116.533 X M-M:115.932-115.312 114.534 113.342 gap

DIRENC 122.482 123.100 261.8% fib: 124.323, 128.350
SA  120.442 119.575 geri déniislerde yeniden on plana cikabilir..
Daha asagida 2.tepe : 121.989 122.089 olusabilir SA 22 mav: 121.659*

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD

122.806 20889 5,8790

BIST100 Kisa Vade Gostergeler Asiri Ahhmda-2  *119.140 Gap

BIST 100 (122,482.4, 120,763.1, 121,000.8), Parabolic SAR (113,391.9)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
THYAO 15.05 14.9414.89  15.26 15.39 15.47 15.85
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 12’den yizde
11,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).
Net ihracatin blylimeye katkisi gerilerken,
dezenflasyon slireci ve finansal kosullardaki
iyilesmeyle birlikte ekonomideki toparlanmanin
devam edecegi 6ngorilmektedir.

PPK Toplantilari
19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir dnceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,69, bir onceki yiin Aralik ayina gore
%7,36

Vadeli Islemler

FXU0300220

150.275-149.350

149.350-149.900-148.300 bandinda hareket etti.
Destek: 148.050 147.500 145.175 144.575 143.850

142.500 141.925 138.900 (x2)

* 149.350 (1301 max) lizerinde kalicilik referans
alinabilir.

USDTRL: diin 5.8925 géren kur , MB karari sonrasi
ise 5.8377’e geriledi.

Bu sabah 5.8525-5.8635 bandinda.

Direng: 5.8925 5.9014 *5.9272 5.9396 5.9534
5.9605 5.9792 5.9850 6.0137

Destek: 5.7953 5.7308 5.7220 5.6832

HD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

E‘T TURKIYE CUMMURIYVET
(VB ViERKEs BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir dnceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonlu bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Arahk
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artiglar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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